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Chapter 2
金融體系概論

一、選擇題

1.
下列何者屬於貨幣市場的信用工具？

(A)政府公債　(B)銀行承兌匯票　(C)股票　(D)公司債　(E)存託憑證

答：(B)
2.
下列何者屬於資本市場的信用工具？

(A)政府公債　(B)國庫券　(C)商業本票　(D)支票　(E)美元

答：(A)
3.
金融市場依信用工具的期限長短來分類，可分為：

(A)
債務市場與股權市場

(B)
初級市場與次級市場

(C)
國內金融市場與國際金融市場

(D)
股票市場與債券市場

(E)
貨幣市場與資本市場

答：(E)
4.
金融市場依有價證券的請求權先後來分類，可分為：

(A)
債權市場與股權市場

(B)
初級市場與次級市場

(C)
國內金融市場與國際金融市場

(D)
股票市場與債券市場

(E)
貨幣市場與資本市場

答：(A)
依請求權來分類，可分為債權市場與股權市場。(D)的答案雖然很類似，但嚴格來說，股票市場只是股權市場的一部分；同樣的，債權(務)市場包括所有能表彰債權憑證的市場，包括票券市場與債券市場等。因此，本題選擇(A)最適當。

5.
下列有關貨幣市場的敘述，何者是錯誤的？

(A)
拆款市場被包含於貨幣市場之中

(B)
乙種國庫券採貼現方式發行

(C)
商業本票可分為交易性商業本票及融資性商業本票

(D)
目前我國票券市場的信用工具之中，交易量最大者為國庫券

(E)
就投資人而言，其與銀行從事附買回交易是一種短期資金的運用方式(投資行為)

答：(D)
我國票券市場的信用工具中，交易量最大的為商業本票。

6.
下列有關資本市場的敘述，何者是錯誤的？

(A)
債券市場是資本市場的一種

(B)
存託憑證的主要當事人包括發行人、保管機構、存託銀行、承銷商與投資人

(C)
證券交易所在股票市場中，扮演最重要的角色

(D)
接受證券發行人委託發行有價證券的證券商，稱為證券經紀商

(E)
證券金融公司也是證券市場的一份子。

答：(D)
受委託發行有價證券的證券商為證券承銷商。

7. 下列何者屬「直接證券」：

    (A)企業股票　(B)基金受益憑證　(C)保單憑證　(D)銀行定期存單  (E)以上皆非
答：(A)
8.
1年期以上信用工具發行與交易的市場，稱為：

(A)貨幣市場　(B)資本市場　(C)票券市場　(D)拆款市場　(E)集中市場

答：(B)
9.
下列有關金融體系的敘述，何者是錯誤的？

(A)
金融體系包括金融市場與金融中介二大部分

(B)
銀行體系是屬於「間接」金融

(C)
間接金融中，資金有餘者所持有的證券是資金不足者所發行的證券

(D)
「地下金融」又稱為「黑市」金融

(E)
金融體系具備風險分擔、流動性、資訊揭露等功能

答：(C)
間接金融中，資金有餘者持有的證券是金融中介機構所發行的證券，而不是資金不足者所發行的證券。

10.
首次發行有價證券的市場，稱為：

(A)債券市場　(B)流通市場　(C)次級市場　(D)初級市場　(E)貨幣市場

答：(D)
11.下列何者屬「間接證券」？

  (A)企業股票　(B)銀行定期存單  (C)政府債券  (D)公司債  (E)國庫券
答：(B)
12. 下列何者為企業純粹為短期融資所發行的票據，且為我國目前票券市場最主要的信用工具？   (A)國庫券  (B)銀行承兌匯票  (C)交易性商業本票  (D)融資性商業本票  (E)銀行可轉讓定期存單

答：(D)
二、問答題

1.
請解釋下列名詞：

(1)
貨幣市場

(2)
地下金融

(3)
融資性商業本票

(4)
存託憑證

(5)
資產證券化受益證券

答：

(1)
貨幣市場：「一年期」以內金融工具發行與買賣的市場。

(2)
地下金融：指無制度、欠缺管理或非法的金融體系，又稱為「非正式」金融體系，簡稱為「地下」金融、「黑市」金融。

(3)
融資性商業本票：又稱為「第二類商業本票」，簡稱CP2，係工商企業純粹為短期融資所發行的商業本票，為貨幣市場最主要的信用工具。

(4)
存託憑證：所謂「存託憑證」(DR)，係指為使外國發行公司(如台積電)或其有價證券持有人，得在本國(如美國)境內發行或銷售所持有之有價證券，以表彰其在外國之有價證券(如股票)權利的一種替代證券。

(5)
資產證券化受益證券：以能產生現金流量之資產作為還款來源或擔保基礎，所發行之證券，稱為資產證券化受益證券。

2.
請說明金融體系提供的主要服務或功能？

答：

為了降低資金交易風險，減輕「資訊不對稱」之問題，進而降低資金交易成本，提昇資金配置與使用效率，金融體系提供三項主要服務(或功能)：

(1)
風險分擔：藉由交易雙方以外的第三人承擔風險，或藉由金融工具的操作來分散、消除或規避風險。又可分為下列三種：

(
風險分散：投資多樣化的資產，藉由不同資產彼此間價格漲跌的不一致，來分散投資風險。

(
風險承擔：由交易雙方以外的第三人或政府，來承擔交易對手違約的風險。

(
風險規避：利用各種金融市場工具與操作技巧，來規避可能遭受損失的風險。

(2)
提供流動性：包括提供流動性金融工具與支付系統，以促進資金的運用效率。

(3)
資訊收集與揭露：藉由資訊的收集與揭露，將攸關的資訊提供給貸放者或投資人參考，可以降低交易雙方「資訊不對稱」問題，因而有助於資金交易的進行。

3.
金融市場依不同的標準而有不同的分類方式，試舉出四種分類方式，並說明它的意義？

答：

(1)
依信用工具的期限長短分類，可分為貨幣市場與資本市場：

(
貨幣市場：指1年期以內金融工具發行與買賣的市場。

(
資本市場：指1年期以上金融工具發行與買賣的市場。

(2)
依有價證券是否為首次發行分類，可分為初級市場與次級市場：

(
初級市場：又稱為發行市場，是指有價證券首次發行的市場。

(
次級市場：又稱為流通市場，是指有價證券發行之後買賣或交易的市場。

(3)
依交易場所分類，可分為集中市場與店頭市場：

(
集中市場：在「集中交易場所」，交易「標準化」、「一致性」商品的市場。

(
店頭市場：在「非集中」的交易場所(金融機構的營業櫃檯)，交易「非標準化」、「個性化」商品的市場。

(4)
依請求權的先後分類，可分為債務市場與股權市場：

(
債務市場：指「債務憑證」發行與買賣的市場。

(
股權市場：指「股權憑證」發行與買賣的市場。

4.
請比較下列各項，其二者之間有何差異：

(1)
直接金融與間接金融

(2)
貨幣市場與資本市場

答：

(1)
直接金融與間接金融的比較

	
	直接金融
	間接金融

	資金移轉方式
	直接資金移轉
	間接資金移轉

	資金有餘者持有的證券
	資金不足者發行的證券

(直接證券)
	金融中介機構發行的證券

(間接證券)


(2)
貨幣市場與資本市場的比較

	
	貨幣市場
	資本市場

	信用工具期限
	一年內
	一年以上

	信用工具的流動性
	高
	較低

	信用工具的收益性
	較低
	較高

	功能
	在調節經濟單位現金收付的短期失衡現象
	做為溝通長期儲蓄與投資的管道


5.
請列出四種貨幣市場的工具，並說明其意義。

答：

(1)
國庫券：係政府為調節國庫收支或穩定金融，所發行的短期債務憑證。目前我國政府發行國庫券的主要目的，在於支應短期國庫收支的失衡。

(2)
銀行可轉讓定期存單：係銀行為充裕資金來源，所發行的一種可轉讓存款憑證。持有者可持有至期限屆滿，亦可在市場中轉讓流通。

(3)
商業本票：是指工商企業為融通合法交易行為或籌集短期資金，所發行之本票。依發行的目的來分類，可分為：交易性商業本票與融資性商業本票。

(4)
銀行承兌匯票：工商企業為了融通資金所發行，並經銀行承兌的匯票。「承兌」是指付款人承諾兌付票據金額的意思。

6.
請列出四種資本市場的工具，並說明其意義。

答：

(1)
股票：是股份有限公司發行的一種「股權憑證」，表彰持有人對公司的權益請求權，持有人稱為股東。常見的股票有二種：普通股與特別股。普通股股票是股份有限公司最先發行的一種證券，是公司最基本的股票；特別股所表彰之股東權利異於普通股，有的是給予特別的權利，有的是將其權利加以特別的限制。

(2)
存託憑證：係指為使外國發行公司(如台積電)或其有價證券持有人，得在本國(如美國)境內發行或銷售所持有之有價證券，以表彰其在外國之有價證券(如股票)權利的一種替代證券。

(3)
公債：係政府為融通財政赤字所發行的「長期」債務憑證，可分為中央政府公債及地方政府公債。在台灣，政府公債是債券市場最主要的金融工具，其次為公司債、金融債券。

(4)
公司債：係股份有限公司為籌措中長期資金所發行的債務憑證。通常，公司債的持有人會定期收到發行公司給付的利息，並於一定期間或到期日收到本金。

7.
(1) 何謂「地下金融」？

(2)
「地下金融」存在的形式有很多種，在台灣，常見的「地下金融」有哪些？

(3)
試說明「地下金融」存在的原因。

答：

(1)
「地下金融」是指無制度、欠缺管理或非法的金融體系，又稱為「非正式」金融體系，簡稱為「地下」金融、「黑市」金融。

(2)
在台灣，常見的「地下金融」主要有：

(
民間信用借貸

(
民間質押借貸

(
遠期支票借款

(
存貸廠商

(
民間互助會

(
融資性租賃

(
融資性分期付款

(3)
「地下金融」形成的主要原因為：

(
法律對金融活動的限制過嚴，使人們鋌而走險。

(
金融管制不當，使得原本可以存在的金融活動受到壓抑。例如早期的利率管制。

(
執法不力，對「非法」的金融活動無法有效取締。

(
金融體系不健全，現有的正式金融體系的服務，無法滿足人們的需要。

8.
(1) 何謂資產證券化？

(2)
試分析金融資產證券化對金融體系的可能影響。

答：

(1)
「資產證券化」係指，金融機構或其他機構將能產生現金流量之資產(如房貸)予以匯集成群組，信託予受託機構或讓與特殊目的公司，以該資產為基礎發行有價證券，而獲取資金之行為。

(2) 金融資產「證券化」對金融體系的可能影響有：

( 銀行「房貸利率」和金融市場的「市場利率」連動性提高。

( 使金融市場更為「廣化」與「深化」，金融市場的效率將會提昇。

( 提高金融機構資產的「流動性」。

(
銀行增加籌措資金管道，降低對中央銀行的資金依賴，因而可能削弱貨幣政策的效果。


